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	ГЛАВНОЕ НА РЫНКЕ

В прошедшем месяце не слишком много событий оказывало непосредственное влияние на цену золота – после достижения пиковых уровней вблизи $1000/унцию котировки этого драгоценного металла непрерывно снижались, с одновременным укреплением доллара относительно других мировых валют. Несколько раз рынок делал попытку преодолеть уровень поддержки около $900/унцию, но серьезного пробития этого уровня не случилось.  Котировки других драгоценных металлов в точности повторяли данный сценарий без существенного отклонения от тренда. Тем не менее, следует отметить ряд моментов, которые произошли уже во второй декаде марта, и которые, по нашему мнению, окажут влияние на будущее ценовых трендов.

Во-первых, главным событием рынка следует отметить изменение политики ФРС по регулированию денежного предложения. Исчерпав в конце прошлого года все лимиты по снижению ставок резервирования, ФРС перешла к методу прямых покупок гособлигаций, преимущественно длинных серий, для снижения стоимости заимствований и ослабления доллара относительно других мировых валют. На первом этапе предполагается потратить до $300 млрд., что заложено в пересмотренный бюджет ФРС. Во-вторых, предполагается влить в денежную систему еще около $750 млрд. для выкупа с рынка ипотечных и связанных бумаг. По логике ФРС это даст эффект начала роста спроса на ипотечные программы и снизит у банков долю «токсичных» кредитов в портфелях, что приведет к росту кредитования как конечных заемщиков, так и производственного сектора. Все эти нововведения окажут, безусловно, на рынок драгметаллов два разных по интенсивности и срочности влияния. 

С одной стороны для доллара создаются негативные перспективы в ближайшие 3-6 месяцев: рост денежной ликвидности и снижение ставок, а также увеличение бюджета ФРС приведут к росту инфляции, что окажет негативное воздействие на стоимость доллара и поднимет котировки золота.  С другой стороны ослабление доллара и рост инфляции приведут прямо к более интенсивному спросу на золото и прочие драгоценные металлы, как основной хедж против американской валюты, что также позитивно для цен. 

Исходя из вышесказанного, мы ожидаем очередных «заходов» цен на золото к уровням в $1000-1100/унцию. Серебро может протестировать отметку в $14.8/унцию. Платина сохранит большую стабильность, но также может иметь тенденцию к росту цен. 
	Цены на золото на LME (янв.2009-мар. 2009) 
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Цены на серебро на LME (янв.2009-мар. 2009) 
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Цены на платину на LME (янв.2009-мар. 2009) 
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Учетные цены на аффинированные драгоценные металлы ЦБ РФ в период  01-18/03/ 09 (руб./ г) 
Дата

Au
Ag
Pt
Pl
03.03.2009

1103.99

15.36

1272.01

230.22

06.03.2009

1053.79

14.85

1211.58

228.47

12.03.2009

1016.12

14.35

1189.98

223.55

18.03.2009

1021.40
14.50
1167.95

220.93

-7.5%

-5.6%

-8.2%

-4.0%




	НОВОСТИ КОМПАНИЙ

	ФАС разрешила М.Прохорову увеличить до 75% пакет акций "Полюс Золота"

Федеральная антимонопольная служба (ФАС) России удовлетворила ходатайство владельца Группы "ОНЭКСИМ" Михаила Прохорова об увеличении до 73,1% акций ОАО "Полюс Золото", что вместе с уже имеющимися у М.Прохорова акциями компании не превысит 75%.
Представитель Группы "ОНЭКСИМ" пояснил ПРАЙМ-ТАСС, что заявка от ОНЭКСИМа в ФАС с просьбой разрешить наращивание пакета была подана, когда обсуждалась возможность сделки о приобретении акций у ХК "Интеррос". 

По его словам, "это старая заявка. В конце января мы обсуждали возможность выкупа акций "Полюс Золота" у "Интерроса" и в феврале обратились в ФАС. В настоящее время планы изменились - мы себя чувствуем комфортно и с тем пакетом, которым владеем".

Как ранее сообщалось, ВТБ выступает контрагентом по продаже пакета "Полюса" Владимира Потанина Сулейману Керимову, и ФАС рассматривает заявку от Nafta Moskva (компания С.Керимова) на покупку от 25% до 50% акций ОАО "Полюс Золото".

В настоящее время основными бенефициарными собственниками компании - приблизительно по 35% являются В.Потанин и М.Прохоров.

	Кандидат от Сбербанка войдет в СД "Полиметалла"

Кандидат от Сбербанка Ашот Хачатурянц может войти в совет  директоров ОАО "Полиметалл" сообщил "Ведомостям" гендиректор "Полиметалла" Виталий Несис.

А.Хачатурянц есть в списке кандидатов для избрания в совет директоров на собрании акционеров 27 марта. В настоящее время совет состоит из девяти человек - все они также выдвинуты кандидатами в новый совет директоров, А.Хачатурянц может стать 10-м.

Активы и акции "Полиметалла" в Сбербанк не заложены. Чистый долг "Полиметалла" на середину 2008 г — 259 млн.$, на долю Сбербанка приходится 51%.
По словам В.Несиса, компания ждет от банка долгосрочных кредитов, а выдвижение кандидата в совет - условие банка. 

Капитализация "Полиметалла" за два дня упала более чем на 10% – инвесторы посчитали, что у компании проблемы с кредитами, узнав о кандидате из Сбербанка.

	Silver Bear обнаружила 31 млн. унций серебра

Канадская Silver Bear Resources Inc обнаружила 31 млн. унций (964 т) серебра  с содержанием 508 гр/т руды на Мангазейском месторождении (Якутия). 

Подсчет запасов проводила британская Wardrop Engineering при учете долгосрочных цен на серебро в 10,5$ за унцию (сейчас – 13$). 

Ресурсы обнаружены на Вертикальной зоне, одном из 20 серебряных проявлений на месторождении Мангазейское. 

"Данная оценка ресурсов усиливает нашу уверенность в том, что Мангазейское – месторождение мирового уровня с запасами более 200 млн. унций серебра", - говорит президент Silver Bear Рэндэл Олифант (Randall Oliphant). Он подчеркнул, что опубликованные результаты учитывают данные только с участка протяженностью в 1,6 км от зоны Вертикальной длиной 5,1 км. Silver Bear также сообщает, что ей продлили ГРР лицензию на Мангазейское на 2 года до декабря 2011 г, хотя компания рассчитывала - на 5 лет.

В 2009 г Silver Bear планирует вложить в ГРР 12 млн. канадских $ и пробурить порядка 10 тыс. метров скважин. Ранее планировалось пробурить 40 тыс. метров, но компания приняла решение сократить расходы.



	Peter Hambro Mining купила 1,1% Rusoro

Российско-британская золотодобывающая Peter Hambro Mining купила  1,1% акций канадской Rusoro Mining Ltd (ведет добычу золота в Венесуэле, управляется семьей россиянина В.Агапова) за 3,7 млн. канадских $ (3 млн.$ США).

Peter Hambro участвовала в допэмиссии Rusoro на 100 млн. канадских долл. и приобрела 6,17 млн. акций компании. Кроме того, в 2008 г Peter Hambro выступила организатором синдицированного кредита на 80 млн.$ с возможностью конвертации его в14% акций Rusoro. Доля Peter Hambro при этом составит около 4%, остальное достанется пулу кредиторов.

Rusoro владеет проектами Choco-10, Isidora и другими месторождениями золота в Венесуэле. В 2008 г компания добыла более 100 тыс. унций золота, в 2009 г планирует добыть 170-190 тыс. унций. В 2010 г компания планирует начать добычу еще на двух месторождениях. Семья Агаповых владеет около 20% компании, Gold Fields – около 30%, остальное – у институциональных и частных инвесторов.

Питер Хамбро, исполнительный председатель совета директоров Peter Hambro Mining, ожидает что цена унции золота в 2009 г может превысить 1000$ за унцию.

Пик цен на золото в 1030,8$ за унцию был в марте прошлого года, в этом году фьючерсы уже достигали цены 1005$ на унцию, однако сейчас унция торгуется на уровне 900$.

"Чтобы защитить себя (у инвестора) нет другой альтернативы, кроме как вкладывать в золото", - говорит П.Хамбро. 

	"Бурятзолото" сменит регистратора 

Совет директоров ОАО "Бурятзолото" принял решение сменить регистратора.

Компания 15 апреля 2009 г планирует расторгнуть договор с ЗАО "Профессиональный регистрационный центр" по соглашению сторон, и в качестве нового регистратора утвердить ЗАО "Партнер".

В ноябре 2008 г ОАО "Северсталь" приобрело за 45 млн.$ 282,3 млн. акций канадской золотодобывающей High River Gold, увеличив свою долю в ней до 53%. HRG владеет 85% акций ОАО "Бурятзолото".

"Бурятзолото" владеет двумя действующими рудниками – Холбинским и Ирокинда, россыпями долины реки Ципикан и перспективным ГРР проектом - Новофирсовское рудное поле в Алтайском крае. В 2008 г компания снизила производство золота на 1,4% до 4533 кг (145,74 тыс. унций) против 4598 кг (147,83 тыс. унций) золота годом ранее.

	Чукотка в январе - феврале добыла 4736,7 кг золота

Недропользователи Чукотского АО увеличили добычу золота в январе -феврале 2009 г более чем в 15 раз до 4736,7 кг (152,3 тыс. унций) в сравнении с аналогичным периодом года ранее (311,7 кг).
За первые два месяца на месторождении Купол, которое осваивает ЗАО "Чукотская ГГК" (25% принадлежит администрации Чукотского АО и 75% канадской Kinross Gold) добыто 4271,8 кг. На месторождении Каральвеемское - 236,2 кг (ОАО "Рудник Каральвеем", принадлежит Л.Леваеву), и на Валунистом - 228,6 кг (А/С "Чукотка") золота.

Как ранее сообщал ПРАЙМ-ТАСС, Недропользователи Чукотки намерены в 2009 г увеличить добычу золота на 40% до 30 т (964.5 тыс. унций) в сравнении в 2008 г, когда они добыли более 21,5 т (691,663 тыс. унций) золота увеличив добычу почти в 5 раз в сравнении с 2007 г.

	Горняки Колымы получили кредиты на добычу 12 т золота
Недропользователи Магаданской обл. в настоящее время уже получили кредиты для подготовки и добыче 12039 кг золота и 673501 кг серебра в промсезоне 2009 г, сообщил начальник департамента природных ресурсов администрации области Виктор Проказин.

По его словам, горные предприятия области не испытывают проблем с кредитованием в банках. "Подавляющее большинство уже получили кредиты, остальные заняты их оформлением. Ряд крупных недропользователей, разрабатывающих россыпные месторождения золота, уже приступили к работе".

В Ягоднинском районе подготовку полигонов к промывочному сезону начали предприятия "Кривбасс" и "Полевая", в Сусуманском районе буровые работы ведет компания "Чай-Урья золото".

Как ранее сообщал ПРАЙМ-ТАСС, недропользователи Колымы в 2009 г планируют увеличить добычу золота более чем на 8% до 15,8 т (508 тыс. унций) в сравнении с 14608 кг, добытыми в 2008 г. Планируется, что добыча серебра в 2009 г также вырастет на 14,7% до 705 т (22,7 млн. унций) в сравнении с годом ранее.

	Тува в 2009 г добудет не более 1 т золота

Недропользователи Республики Тыва планируют добыть в 2009 г не более 1 т (32,15 тыс. унций) золота. 

Ранее прогнозный план по добыче золота в 2009 г был 2 т. Снижение связано с тяжелым экономическим положением предприятий и истощением разведанных запасов.

По словам замминистра экономики Тувы Аиды Артына, из-за резкого удорожания кредитов артели оказались ограничены в средствах, необходимых для подготовки к сезону – ремонта техники, создания запаса ГСМ и прочих работ. 

Но главной причиной, сдерживающей активность тувинских старателей, остается истощение разведанных запасов россыпного золота. В 2008 г поиск новых месторождений вообще не проводился, поскольку не нашлось желающих участвовать в объявленном Роснедрами тендере. 
В результате золотопромышленники недобрали в прошлом сезоне 639 кг золота от общего объема предоставленной квоты. Между тем золотодобывающая промышленность остается единственной прибыльной отраслью тувинской экономики. Прямые потери от снижения квоты, даже с учетом ожидаемого роста цен на золото, оцениваются в десятки миллионов рублей.

Как ранее сообщал ПРАЙМ-ТАСС, недропользователи Тувы в 2008 г добыли 1,37 т (44 тыс. унций) золота - на 301,2 кг меньше, чем в 2007 г.

	Челябинская обл. планирует добычу 4,68 т золота

Правительство Челябинской обл накануне выделило квоты на добычу в 2009 г драгметаллов на территории региона ЗАО "Гидравлика" - на 110 кг золота и ООО "Ингул" на 15 кг золота и 1,5 кг серебра, сообщил министр промышленности и природных ресурсов области Евгений Тефтелев.

В результате утвержденные квоты на 2009 г по добыче золота составляют 4680 кг (150.5 тыс унций), серебра – 18799,5 кг (604,4 тыс. унций), платины – 1 кг (32,15 унций). Количество недропользователей, получивших квоты на сегодня - 11. При этом на 2009 г по сравнению с 2008 г квоты на добычу золота пока ниже - по золоту на 520 кг, по серебру - на 388,5 кг.

В частности, в 2009 г на территории области квота для ОАО "Южуралзолото ГК" на добычу золота снижена с 3300 кг до 3170 кг, серебра - с 3900 кг до 2200 кг. Для ЗАО "Еткульзолото" - сокращение по золоту с 850 до 620 кг, по серебру – с 1100 до 800 кг. Для ОАО "Восточная" по золоту уменьшено с 340 до 310 кг, серебру - с 230 до 200 кг.

В то же время для ОАО "Александринская ГРК" квоты на золото увеличены с 300 до 310 кг, на серебро – с 13 т до 14,5 т. Для ООО "Брединская ЗРК" увеличены с 250 до 300 кг золота и со 100 до 120 кг серебра, ЗАО "Маукский рудник" квота увеличена с 40 до 60 кг золота и с 850 до 1465 кг серебра.
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В результате утвержденные квоты на 2009 г по добыче золота составляют 4680 кг (150.5 тым унций), серебра – 18799,5 кг (604,4 тыс. унций), платины – 1 кг (32,15 унций). Количество недропользователей, получивших квоты на сегодня - 11. При этом на 2009 г по сравнению с 2008 г квоты на добычу золота пока ниже - по золоту на 520 кг, по серебру - на 388,5 кг.

В частности, в 2009 г на территории области квота для ОАО "Южуралзолото ГК" на добычу золота снижена с 3300 кг до 3170 кг, серебра - с 3900 кг до 2200 кг. Для ЗАО "Еткульзолото" - сокращение по золоту с 850 до 620 кг, по серебру – с 1100 до 800 кг. Для ОАО "Восточная" по золоту уменьшено с 340 до 310 кг, серебру - с 230 до 200 кг.

В то же время для ОАО "Александринская ГРК" квоты на золото увеличены с 300 до 310 кг, на серебро – с 13 т до 14,5 т. Для ООО "Брединская ЗРК" увеличены с 250 до 300 кг золота и со 100 до 120 кг серебра, ЗАО "Маукский рудник" квота увеличена с 40 до 60 кг золота и с 850 до 1465 кг серебра. 

	АЛРОСА до августа введет в подземный рудник на трубке Мир

АК "АЛРОСА" до конца августа 2009 г введет в промышленную эксплуатацию свой первый подземный рудник на кимберлитовой трубке Мир и получит первые алмазы.

Как ранее сообщал ПРАЙМ-ТАСС, согласно утвержденным в феврале 2007г. "Основным направлениях развития АК "АЛРОСА" на 2006-2015 гг.", объем капитальных вложений, предусматривающих строительство и своевременный ввод сырьевых объектов в 2006-2015 гг., составит 189,5 млрд руб, в том числе в 2006-2010 гг. - 98,6 млрд руб.

Согласно документу, запланирован ввод в эксплуатацию первого пускового комплекса подземного рудника на трубке Мир в 2009 г с освоением проектной мощности в 1 млн. т руды в год в 2012 г; освоение проектной мощности подземного рудника на трубке Айхал в 500 тыс. т руды в год - в 2012 г; ввод в эксплуатацию первого пускового комплекса подземного рудника на трубке Удачная в 500 тыс. т руды в год - в 2011 г и освоение его проектной мощности в 4 млн. т руды - в 2014 г.

Как отметил сегодня представитель АК "АЛРОСА", "ни о каких сокращениях, или приостановке строительных работ и других работ на объектах компании не может быть и речи".

В начале этого февраля президент компании Сергей Выборнов публично заявил, что АЛРОСА не намерена из-за кризиса сокращать добычу алмазов. "Мы не сокращаем производство и добычу, и мы не сокращаем наши стройки, поскольку 2009 год - это самый активный год строительства подземных рудников", - подчеркнул он.

С.Выборнов признал, что мировой экономический кризис "в большей степени повлиял на клиентов компании, которые сократили спрос и, главное, уронили цены". В настоящее время, чтобы поддержать рынок алмазов, АЛРОСА продает всю свою продукцию Гохрану РФ.

АЛРОСА по согласованию с Минфином на базе Гохрана РФ с ноября 2008 г формирует сток сырых алмазов на сумму, превышающую 2 млрд$. В 2008 г Гохран закупил сырых алмазов на сумму порядка 200 млн.$, из которых 130 млн.$ – объем, утвержденный бюджетом на 2008 г, и 170 млн.$ - дополнительно выделенные средства.

План закупок на 2008-2010 гг. предполагал ежегодный выкуп драгкамней и сырья в Гохран РФ в объеме 3,69 млрд руб, но в связи с кризисом правительство увеличило лимит до 9,5 млрд руб. По предварительным итогам 2008 г, АК "АЛРОСА" добыла сырых алмазов на 2331,6 млн.$ (включая дочернее ОАО "АЛРОСА-Нюрба"), что на 1,6% меньше, чем в 2007 г.

	ООО "Соврудник" опять продается

Собственник ООО "Соврудник" - комитет по управлению муниципальным имуществом администрации Северо-Енисейского района Красноярского края с 6 марта 2009 г принимает заявки на приобретение 49% акций предприятия за 1,45 млрд. руб. Об этом сообщил ПРАЙМ-ТАСС руководитель комитета Владимир Рожнов. По его словам, "это - продажа доли посредством публичного предложения. Владельцем станет тот, кто первый подаст заявку". 

"Если в течение первых трех дней заявок не поступит, то мы снизим цену на 50 млн. руб. Если в течение последующих трех дней также не будет заявок - мы опять снизим цену на 50 млн. руб. - всего предусмотрено три понижения, до 1,3 млрд. руб., затем предложение снимается, - пояснил В.Рожнов.

Интересуются многие: московские фирмы, из Хабаровского края, даже из Южной Кореи - звонят, запрашивают документацию", отметил он. Как рассказал руководитель комитета, "Соврудник" обновил производство, наращивает объемы добычи золота - только из-за кризиса администрация не стала поднимать цену пакета. Но если и в этот раз покупатель не найдется - мы будем проводить переоценку предприятия, и его цена значительно вырастет".

Как ранее сообщал ПРАЙМ-ТАСС, администрация Северо-Енисейского района в 2008 г дважды (24  июля и 26 августа) объявляла аукцион на продажу 49% акций "Соврудника". Начальная цена за пакет была определена в 1,45 млрд. руб. Оба раза аукцион не состоялся из-за отсутствия заявок.

ООО "Соврудник" образован администрацией Северо-Енисейского района в 1997 г на базе обанкротившегося предприятия "Северо-Енисейский ГОК". Предприятие занимает второе место по объемам золотодобычи в крае, осваивает месторождения Эльдорадо и Советское, в 2007 г добыло 1994 кг (64,1 тыс. унций) золота.

В 2009 г компания завершает реконструкцию ЗИФ, в результате мощность по переработке руды увеличится в 2 раза до 1,5 млн. т. Планируется рост добычи золота на 27%до 3300 кг (106,1 тыс. унций) в сравнении с 2008 г, когда предприятие добыло 2601 кг (83,6 тыс. унций).

Кроме этого "Соврудник" имеет потенциал для роста за счет приобретенных в 2005 г лицензий на разведку и последующую добычу золота на Нойминской перспективной площади, и двух месторождений: Алесандро-Агеевское, и Полярная звезда - все они находятся рядом с ЗИФ.

	Real Gold привлекла $123 млн в ходе IPO

Китайская золотодобывающая Real Gold привлекла 123 млн долл в ходе первичного размещения  100% своих акций. 

Деньги планируется привлечь на покупку новых лицензий в провинциях Внутренняя Монголия и Синьцзян, а также на развитие текущих проектов. 

Акции Real Gold были проданы с коэффициентом 10Х по чистой прибыли, тогда как другие китайские золотодобывающие компании, например, Zhaojin Mining и Zijin Mining сейчас торгуются с соотношение 20 чистых прибылей/капитализация.

IPO Real Gold стало крупнейшим на бирже Гонконга с октября 2008 г. В этом году бирже ожидает лишь незначительный прирост новых эмитентов в связи с неопределенностью на финансовых рынках. Real Gold Mining планирует увеличить добычу на 90% в ближайшие 2 года.


	СДЕЛКИ НА РЫНКЕ ЗОЛОТА

	В течение марта 2009 были совершены следующие сделки и объявлены следующие ожидаемые события: 

	Лицензии, конкурсы 
Месторождение

Регион

Запасы, тонн

Дата

Победитель, сумма

С1

С2

Р1 и Р2

Уч.Лаутаоя
Карелия 

21
2 кв.09

-

Пл.Леппясюр

Карелия

85

2 кв.09

-



	ТЕКУЩАЯ КАПИТАЛИЗАЦИЯ МИРОВЫХ ЗОЛОТОДОБЫВАЮЩИХ КОМПАНИЙ
и расчетные коэффициенты  (на 20-03-2009)
MCap,  $млн

Ресурсы, 
тыс. унций 

Добыча, тыс.унций

MCap. $/унцию добычи 

MCap. $/унцию запасов (M&I)

Barrick Gold

29 246

59 900

8 650

3 381

488

Nemont

20 986

27 951

2 400

8 744

751

Goldcorp

24 764

46 140

2 220

11 155

537

AnglogoldAnshanti

13 444

179 460

5 800

2 318

75

Kinross

12 908

11 606

1 600

8 067

1 112

Newcrest

11 354

55 200

1 850

6 137

206

Gold Fields

8 698

251 667

2 380

3 654

35

Lihir

5 514

40 000

750

7 352

138

Harmony

5 111

55 768

2 200

2 323

92

Rangold

3 966

33 070

433

9 158

120

Iamgold

2 768

33 087

970

2 854

84

Centerra Gold

759

8 412

590

1 286

90

DRD Gold

366

54 201

450

813

7

Среднее

4 618
163


	
	

	ТЕКУЩАЯ КАПИТАЛИЗАЦИЯ ЗОЛОТОДОБЫВАЮЩИХ КОМПАНИЙ СТРАН СНГ

	Компания

MCap,  $млн
P/S

P/E

EV/
EBITDA

MCap.
($/унцию добычи)
MCap.
($/унцию запасов (M&I)

Полюс

6 481

7.5

157.7

34.9

4 714

56

Полиметалл

2 121

6.9

3 477

369

Peter Hambro

666

2.0

17.2

10.6

2 352

KazakhGold

365

2.1

18.8

6.5

1 554

11

Dominion Mining 

349

5.3

10.5

11.9

3 225

320

Highland Gold

189

1.2

10.5

14.9

1 114

11

High River Gold

84

0.9

15.2

310

45

OXUS GOLD 

33

8.4

393

Среднее
5.1

137.8

23.7

3 281

38




	Капитализация ОАО «Селигдар»

Мы считаем оправданной оценку Холдинга Селигдар по коэффициентам российских аналогов, и зарубежных компаний, существенная часть бизнеса которых связана с российскими проектами. 

Оценка  золотодобывающего Холдинга Селигдар на основе  коэффициентов компаний-аналогов следующая:

	Компания
Капитализация
на 20/03/2009
P/S

EV/EBITDA

Цена/Добыча

$/унцию
Цена/Запасы

$/унцию
Полюс

6 481

7.5

34.9

4 714

56

Полиметалл

2 121

6.9

3 477

369

Peter Hambro

666

2.0

10.6

2 352

KazakhGold

365

2.1

6.5

1 554

11

Highland Gold

189

1.2

14.9

1 114

11

Средневзвешенная величина*
         4.9
            23.7
    $3 675
      $37
Селигдар

Добыча, тыс.унций

Запасы, тыс.унций

Показатели Селигдара на конец 2008 года
79.62
3 903

Расчетная капитализация по средним
$ Млн.

292.6
144.1
Веса

0.5
0.5
Капитализация Холдинга

$ Млн.

218.3
 



	Селигдар

Добыча, тыс.унций

Запасы, тыс.унций

Показатели на конец 2009 года (план)
144.68
4 630
Расчетная капитализация по средним
$ Млн.

531.7
171.3
Веса

0.5
0.5
Капитализация Холдинга

$ Млн.

351.5
 

* - суммарная капитализация всех компаний, включенных в таблицу, поделенная на соответствующий суммарный показатель (например, добычи)

	Таким образом, по мнению аналитиков ИГ «Русские Фонды», с учетом  роста цен на золото на мировом рынке в первом квартале 2009 года расчетная капитализация Холдинга соответствует величине в $218 млн. При этом вес оценки капитализации по добыче был принят равным 0.5, а по запасам – на уровне 0.5.

Между тем, данная низкая оценка является лишь отражением текущих проблем с ликвидностью на рынке акций и не является адекватной. На сегодня это соответствует дисконту в 30% к развитым рынкам в оценке по запасам и дисконту в 75% в оценке по уровню добычи и не может объясняться лишь объективными причинами. С учетом сохранения на высоком уровне цен на золото, которые на общем фоне снижения цен на сырьевые материалы выглядят стабильно и находятся на уровнях, близких к максимальным, стоимость холдинга Селигдар должна быть выше текущего уровня, в при росте цен на драгоценные металлы дисконты российских компаний к западным аналогам будут сокращаться, что скажется на оценочной стоимости бумаг компании.


НОВОСТИ ХОЛДИНГА «СЕЛИГДАР» 
 

	ОАО "Селигдар"

 
	1. На карьерах участка «Самолазовский» и «Межсопочный» ведутся горные работы в рамках утверждённой программы золотодобычи на 2009 год. В настоящее время на рудный склад ГРК «Самолазовский»  вывезено 340 тыс. тонн руды, что  составляет 48 % годового плана, отдроблено на ДСУ  60 тыс. тонн.  На рудный склад  участка «Межсопочный» вывезено 62 тыс. тонн руды, что  составляет 62% годового плана, отдроблено на ДСУ  10 тыс. тонн.

2. На участке «Самолазовский» приступили к ревизии  передвижных конвейеров линии укладки руды.

3. В карьере месторождения Межсопочное (залежь Центральная) проводится эксплуатационная разведка. В феврале пройдено 317 пог. м колонкового бурения.

4. В ТКЗ Якутнедра закончена экспертиза материалов по оперативному изменению состояния запасов юго-восточного фланга месторождения Самолазовское по результатам геологоразведочных работ 2008 г. ТКЗ Якутнедра утвердил балансовые запасы золота по категориям С1+С2  в  количестве 448,7 кг. 
5. От института им. Виноградского получено положительное заключение о возможности добычи золота из руд глубоких горизонтов месторождения «Самолазовское» с использованием технологии биовыщелачивания. Данная технология впервые будет применяться ОАО «Селигдар» для извлечения дополнительных объемов золота, из ранее неизвлекаемых запасов. 


	ОАО «Золото Селигдара»

 
	1. На карьере участка «Надежда» проводятся горные работы в рамках утверждённой программы золотодобычи на 2009 год, на рудный склад с начала года вывезено 80 тыс. тонн руды.

2. Ведётся дробление руды для выполнения производственной программы  в 2009 году.  Общий объем дробленой руды с учетом переходящего остатка 2008 г. составил 150 тыс. тонн.
3. Начаты земляные работы по устройству ложа  второго штабеля. Укладка пленки запланирована на май 2009 г.
4. Закончены  строительные и отделочные работы по 11 и 12 общежитиям  для рабочих.

5. Ведётся строительство склада цемента для второй линии окомкования, установлен металлический каркас склада. Срок окончания строительства  - май 2009 г.
6. На месторождении Надежда на участках, намеченных для проведения эксплуатационных работ, в феврале пройдено 1345 пог. м. колонкового бурения, всего пробурено 19 скважин, бурение проводилось с целью сгущения сети разведочных скважин до 25х10 м.

7. Все восемь автосамосвалов  Белаз-75473 смонтированы и запущены в работу. Закончен монтаж  третьего экскаватора ЭКГ-5А, ведется наладка электрооборудования, срок запуска в работу экскаватора – конец марта. Данная техника позволит увеличить объёмы переработки горной массы в сезоне 2009 г.


	ЗАО «Лунное»
	1. Продолжаются работы по колонковому бурению скважин, работают 2 буровых станка. В феврале пробурено  664  пог.м. скважин. В феврале задокументированы 11 разведочных скважин. С начала 2009 г. пробурено 1000 пог. м., задокументировано 23 скважины и отобрано 1960 проб.
2. 12  ноября 2008 г. ЗАО «Лунное» направило ходатайство в Якутнедра о внесении изменений в лицензионное соглашение  в части объемов проведения  ГРР на лицензионной площади. Первоначально запланированные объемы бурения на 2008-2010 гг. в количестве 62 тыс. пог. м.  предлагалось снизить в соответствии с разработанным  и прошедшим экспертизу проектом ГРР до 39,75 тыс. пог.м. Якутскнедра и Роснедра  отказали  в изменении условий лицензионного соглашения.  С представителями Роснедра достигнута договоренность о продолжении работ в  соответствии с утвержденным проектом ГРР, без применения возможных санкций за нарушение условий лицензионного соглашения.

3. ООО «Нерюнгристройизыскания» завершило работу по инженерно-геологическим изысканиям. Предприятию предоставлены материалы топогеодезических работ на площадках строительства, материалы инженерных изысканий и геологических исследований проходят камеральную обработку и анализируются на безрудность. Материалы переданы в ООО «НПП ГЕОТЭП».  Срок окончания работ -  2 квартал 2009 г. Объем выполненных работ – 85%.

4 Завершены сезонные работы ФГУП «Якутскгеология» по снятию фонового состояния окружающей среды. Окончательный отчет будет представлен в конце марте 2009 года. Объем выполненных работ – 95%.

5. Проектировщик ООО «НПП ГЕОТЭП» продолжает разработку ТЭО проекта. Срок окончания разработки ТЭО - август 2009 года. 
 6.  Документация по земельному отводу направлена  в Управление Федерального агентства кадастров объектов недвижимости по Республике Саха (Якутия)  для  постановки земельных участков месторождения «Лунное»  на государственный кадастровый учет. Срок окончания работ - апрель 2009 г. 


	ООО «Рябиновое»

 
	 1. ООО " RJC консалтинг" продолжает работу по подготовке ТЭО разведочных кондиций для пересчёта имеющихся запасов по месторождению.   Срок окончания подготовки ТЭО кондиций и передачи материалов в ГКЗ РФ –  июль  2009 г. 
  2. ООО «НПП ГЕОТЭП» проводит работы по разработке технологического регламента. Срок окончания работ –  первая декада апреля 2009 г.


	ОOО «Артель старателей Поиск»


	1. Утвержден Протокол совещания Алтайнедра, проведенного с участием руководителя Алтайнедра, представителей недропользователя и подрядной организации, выполняющей геологоразведочные работы. Положительно  оценены результаты ГРР, выполненных в 2008 г. и определены основные направления работ на 2009 г. 
 2. В феврале реализовано  9 кг  золота.
 3. В связи с погодными условиями уменьшена подача продуктивных растворов на штабеля  агломерированной руды, что привело к уменьшению количества извлекаемого золота. 
4. Общий объем горно-подготовительных вскрышных работ в феврале составил  4691 м3.

 5. Добычные работы в карьере не проводились. Возобновление добычных работ в карьере после зимнего периода запланировано на апрель 2009 г.
8. Проводится дробление  известняка для подготовки дренажного слоя нового штабеля. Общий объем дробления  в феврале составил   3063 м3.

9. В соответствии с намеченным графиком продолжаются  работы по вводу в эксплуатацию пробирной лаборатории. Завершены отделочные работы, приобретена хим. посуда, инвентарь, столы под весы с гранитными плитами. Сдача лаборатории в эксплуатацию и ее аккредитация намечена на конец 2-ого квартала 2009 года.
10. Размещён заказ на заводе нестандартного оборудования г. Рубцовск по изготовлению четырех  сорбционных колон. Срок   изготовления - апрель 2009 г.
11. Проводятся камеральные работы и анализ полученных геологических результатов по геологоразведочным работам, проведенным  в полевой сезон 2008 г. на всей лицензионной площади. 


	ООО «Оренбург-ская горная компания»
	1. ООО НПП «ГЕОТЭП» представило регламент технологического  процесса извлечения золота на месторождении Васин для рассмотрения и утверждения в качестве основы для начала добычных работ на опытно-промышленном карьере. Утверждение регламента и начало составления технического проекта запланировано на май 2009 г.

2. В соответствии с действующим проектом ГРР проводятся полевые работы по доразведке месторождения «Васин», которые заключаются в заверке вновь выявленных рудоносных зон на глубину. На северном фланге рудоносные метасоматиты прослежены наклонными скважинами до глубины 411м, на южном – до глубин 200 – 300 м. 

3. Начаты геологоразведочные работы с учетом начала добычи руды на опытно-промышленном карьере. Целевым назначением этих работ будет являться уточнение размеров рудных тел, изучение сплошности оруденения по простиранию и морфологии в пределах контура карьера. Проектом предусматривается бурение наклонных колонковых скважин общим объемом 9000 пог.м по сети 50х10-20м. 

4. Результаты анализов полученных проб, камеральной обработки первичных геологических материалов полевого сезона 2008 г. подтверждают основные оценочные параметры месторождения, представленные в геологическом отчете и утвержденные в ГКЗ РФ.

	ООО 

«Евроарт»
	1. Завершены работы по составлению проекта на проведение геологических работ в пределах Аниховского грабена. 17 марта 2009 г. проект представлен в Оренбургнедра на согласование. Заключение Оренбургнедра ожидается получить в апреле. 

2. Начало полевых работ, в соответствии с требованиями лицензионного соглашения, планируется начать в мае 2009г.


	ООО «Артель старателей «Сининда-1»

 
	1. На месторождении Нерундинское в рамках  разведки коренного золота за февраль пройдено 110 м. подземных горизонтальных выработок (штольня 1А) и 10 м. вертикальных выработок. Начато бурение колонковых скважин с целью разведки глубоких горизонтов,  в феврале пробурено 69 пог. м.
2. Продолжается зимний завоз, на участок доставлено более 2 тыс.тонн ГСМ. Для круглогодичной доставки грузов на участок продолжается строительство дороги п. Уоян –  п. Левая Мама. Общая протяженность дороги 160 км. Общий объем выполненных работ - 50%. Ведется строительство моста через р. Правая Мама длиной 80 м.  Срок окончания строительства моста - май 2009 г.
3. Завершена экспоразведка на россыпное золото в долине ручья Нерунда. Общий объем канатно-ударного бурения составил 400 пог. м. 
4. Для подготовки добычных работ в 2010 году начато канатно-ударное бурение на россыпи ручья Левый Нижний. Общий объем  бурения  составит около 1000 м.
5. В Территориальном управлении Бурятнедра утверждено геологическое задание на подземную опытно-промышленную добычу на Нерундинском золоторудном месторождении. Подрядчик ОАО «Бурятзолото» приступил к написанию технического проекта на опытно-промышленную добычу золота. Защита проекта запланирована на август 2009 г.



ХОЛДИНГ «Селигдар» - сдача золота в 2009г.

	ОАО "Селигдар"
	
	
	

	Дата
	февраль
	март
	ИТОГО

	Вес  (гр.)
	 
	 
	0

	Сумма (тыс. руб.)
	 
	 
	0

	ОАО "Золото Селигдара"
	
	
	

	Дата
	февраль
	март
	ИТОГО

	Вес  (гр.)
	 
	 
	0

	Сумма (руб.)
	 
	 
	0

	ООО "Поиск"
	
	
	

	Дата
	февраль
	март
	ИТОГО

	Вес  (гр.)
	21 523
	8 999
	30 522

	Сумма (руб.)
	22 411
	9 257
	31 668

	Итого по Холдингу
	
	

	Вес  (гр.)
	 
	 
	30 522

	Сумма (тыс. руб.)
	 
	 
	31 668


ХОЛДИНГ «Селигдар» - корпоративные действия

1.  В начале марта 2009 года подан на регистрацию проспект эмиссии акций ОАО «Селигдар» в территориальное управление ФСФР (г. Владивосток). Цель данного мероприятия – повышение ликвидности акций компании за счет включения их в котировальные списки на фондовой бирже (ММВБ, РТС). 

2. Ведется подготовка к выпуску нового облигационного займа ОАО «Золото  Селигдара» (выпуск намечен ориентировочно на май). Решением Совета Директоров от 26.01.2009 г. принято решение о размещении облигаций в объеме 1,5 млрд. руб., сроком погашения через 3 года. Предусматривается поручительство - оферта ОАО «Селигдар». Проспект эмиссии подан на регистрацию в ФСФР России. Эмиссия готовится с учетом планов вхождения данных бумаг в котировальный список «А1». Цель размещения – рефинансирование имеющихся заимствований.
3. С целью обеспечения производственной деятельности,  в марте 2009 г ОАО «Селигдар» получил 2-летнюю кредитную линию в Международном Акционерном Банке. Получен 1-й транш в размере 4 млн. долл. 
4. ОАО «Селигдар»  закончило консолидацию 100% долей компании ООО «Евроарт»,  являющееся владельцем лицензии на добычу золото  на Аниховском грабене.

5. Начата процедура подготовки к Годовому общему собранию акционеров ОАО «Селигдар». Проведение собрания намечено на май 2009 г.[image: image4.png]
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